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El objetivo de este artículo, es 

ofrecer una visión general del deterioro del 

crecimiento económico de Bolivia, en el 

período 2013 al 2022, principalmente de 

estas variables macroeconómicas de 

estudio como son la exportación del gas 

natural, las reservas internacionales 

netas, la deuda externa y las 

importaciones de carburantes de diésel y 

gasolina, cada una de estas variables son 

dependientes de la moneda extranjera 

dólares. En este entendido, el deterioro se 

debe principalmente por la caída de la 

exportación de gas, las reservas y el 

incremento de la deuda externa y la 

importación de carburantes, tal como nos 

reflejan los datos históricos y donde 

identificamos las cuatro etapas de 

inflexión. En la última etapa, se caracterizó 

con una escasez de dólares y una alta 

demanda de esta por los ciudadanos y el 

gobierno, sumada la falta de 

transparencia en la divulgación de 

información de las reservas 

internacionales netas y depender de los 

recursos no renovables da como resultado 

un deterioro del crecimiento económico. 

Además, Bolivia se caracteriza por no 

potenciar la ciencia, el conocimiento, el 

capital humano cualificado, la 

investigación, desarrollo y la innovación 

tecnológica, lo que desemboco en un alto 

nivel laboral informal y con una 

insuficiente sostenibilidad productiva en 

moneda extranjera. 

Palabras clave: Reservas 

internacionales netas, exportación de gas, 

deuda externa, producto interno bruto y 

crecimiento económico. 

 

 

The objective of this article is to 

offer a general vision of the deterioration of 

the economic growth of Bolivia, in the 

period 2013 to 2022, mainly of these 

macroeconomic variables of study such as 

the export of natural gas, net international 

reserves, external debt and imports of 

diesel and gasoline fuels, each of these 

variables are dependent on the foreign 

currency dollars. In this understanding, the 

deterioration is mainly due to the fall in gas 

exports, reserves and the increase in 

external debt and fuel imports, as reflected 

in historical data and where we have 

identified the four inflection stages. In the 
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last stage, it was characterized by a 

shortage of dollars and a high demand for 

it by citizens and the government, added 

to the lack of transparency in the 

disclosure of information on net 

international reserves and dependence on 

non-renewable resources gives as result 

in deteriorating economic growth. In 

addition, Bolivia is characterized by not 

promoting science, knowledge, qualified 

human capital, research, development 

and technological innovation, which led to 

a high informal labor level and insufficient 

productive sustainability in foreign 

currency. 

Keywords: Net international 

reserves, gas exports, external debt, gross 

domestic product, and economic growth. 

 

El crecimiento económico se 

deteriora en Bolivia tras el agotamiento de 

la exportación de gas, la caída de las 

reservas internacionales y el incremento 

de la deuda externa, son insuficientes 

para cubrir las obligaciones 

principalmente de subvenciones de 

carburantes importados, como también 

los intereses y amortizaciones de la deuda 

externa, según los informes del  Ministerio 

de Economía y Finanzas (2023), Instituto 

Nacional Estadística (2023) y el Banco 

Central de Bolivia (2023), y ante una 

escasez de moneda extranjera, 

principalmente dólares y sumada la falta 

de transparencia en la divulgación de 

información de estas variables, tal como 

menciona Vargas (2017).  

A lo mencionado, el Ministerio de 

Economía y Finanzas (2023) y el Banco 

Central de Bolivia (2023) ha reaccionado 

con políticas de corto plazo, con algunas 

medidas para incrementar la 

disponibilidad de dólares. Según el autor 

Loza (2023) descompone dichas políticas 

en tres partes: Primero, comercializar sus 

reservas de oro para contar con mayor 

liquidez en moneda extranjera. Segundo, 

se ha implementado un tipo de cambio 

preferencial más alto para exportadores a 

fin de incentivar que le vendan dólares al 

BCB y tercero, pendiente de préstamos de 

organismos internacionales para financiar 

proyectos de infraestructura, lo más 

probable es que se utilicen para subsanar 

la escasez de dólares. Así, estas medidas 

incrementarían temporalmente la oferta 

de la moneda extranjera dólares y 

INTRODUCIÓN 
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permitiría mantener, en el corto plazo, la 

política de tipo de cambio fijo y el elevado 

nivel de gasto público y el déficit fiscal 

(Loza, 2023).  

Así pues, el fin de este artículo, es 

ofrecer una visión general del deterioro del 

crecimiento económico del Producto 

Interno Bruto (PIB) en Bolivia, en el 

período mencionado del 2013 a 2022 

principalmente de estas variables 

macroeconómicas de estudio como son la 

exportación del gas natural, las Reservas 

Internacionales Netas (RIN) y la deuda 

externa, para cubrir principalmente las 

importaciones para la subvención de 

carburantes de diésel y gasolina, cada una 

de estas variables son dependientes de la 

moneda extranjera dólares.  

Para ello, pasaremos a definir las 

teorías del crecimiento económico 

basadas en modelos económicos de 

recursos renovables como es la ciencia, 

investigación y el conocimiento de un 

capital humano cualificado y los recursos 

no renovables basados en la venta de las 

materias primas y también se estudiará las 

teorías sobre la transparencia de la 

divulgación de información económica, 

financiera y monetaria. A partir de estas 

teorías, estudiaremos el caso de Bolivia 

con las variables macroeconómicas ya 

mencionadas e identificaremos las etapas 

de inflexión en el periodo de análisis de 

estudio e identificando modelo de 

crecimiento económico que utiliza Bolivia.  

1. Reflexiones sobre el crecimiento 

económico 

A partir de los años, tal como lo 

mencionan los autores Franco y Ramírez 

(2005) estudian a los pioneros del 

crecimiento económico como es el caso 

de Schumpeter (1934) pero se enfocan 

más en Harrod (1946) y Domar (1946), 

estos últimos comienzan a sentar las 

bases para la explicación del crecimiento 

económico, a partir del multiplicador y el 

acelerador. El modelo neoclásico 

endógeno de Solow (1956) con la relación 

capital producto al cambiar la función de 

producción de coeficientes fijos por una de 

coeficientes variables. Para Romer (1986) 

la idea esencial del crecimiento endógeno 

es que los rendimientos del capital, capital 

público y el conocimiento entre otros, son 

no decrecientes y, por tanto, su 

acumulación no cesa 

Las nuevas tendencias del 

crecimiento económico pueden no ser 

realmente deseable, es que no todo lo que 
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se gasta es renovable, como muchas 

materias primas o muchas reservas 

geológicas como el carbón, petróleo, gas, 

etc. (Martínez y Vidal, 1995). Según 

Mochón (2000) el crecimiento económico 

se refiere al aumento de indicadores, 

como la producción, consumo, el ahorro, 

la inversión y la balanza comercial la 

mejora de estos indicadores debería llevar 

teóricamente a mejores estándares de 

vida de la población. 

Pero es necesario considerar a 

Romer (1986) el cual explica que existen 

dos tipos de modelos de crecimiento 

endógeno, los que suponen competencia 

perfecta y los que han introducido la 

competencia imperfecta para poder 

considerar la Investigación y el Desarrollo 

(I+D) y los modelos de competencia 

perfecta la Tecnología se difunde sin 

costes. El artículo de Romer (1990) la 

clave es la acumulación de capital 

humano y el conocimiento, en especial 

mediante el aprendizaje directo en el 

puesto de trabajo, también Ray (1998) 

considera que la generación de 

crecimiento económico sostenido es a 

través de la innovación tecnológica y el 

conocimiento científico. 

A lo mencionado podemos deducir, 

que las teorías mencionadas, enfocadas 

en el capital humano cualificado a través 

de la investigación y desarrollo y la 

innovación tecnológica son el horizonte de 

crecimiento económico sostenible y 

renovable y las teorías sostenidas en la 

venta de recursos no renovables como la 

venta de materias primas son 

generadoras de crecimiento económico, 

pero en diferentes temporalidades. 

2. Las Tecnologías y la 

transparencia de información 

Con respecto, a las Tecnologías de 

la Información y Comunicación (TIC) e 

Internet, son herramientas, principalmente 

las páginas web son un canal para que los 

gobiernos pueden ser más transparentes 

a la hora de divulgar la información 

monetaria, económica y financiera 

(Vargas, 2011a). Los principales 

organismos internacionales como ser el 

Banco Mundial (BM), el Banco 

Interamericano de Desarrollo (BID), el 

Fondo Monetario Internacional (FMI) y la 

Unión Europea (UE) y la Transparencia 

Internacional (2014) están enfocados a 

que las TIC e internet y las webs sean el 

instrumento adecuado para la 

implantación de Gobiernos Electrónicos 

(Vargas, 2011b), todos con el mismo matiz 
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de generar mayor transparencia 

divulgando información al ciudadano 

(Vargas, 2011a). 

Todos estos organismos y muchos 

otros proponen Códigos para la “buenas 

prácticas”, el FMI (1999) propone un 

Código de buenas prácticas llamado 

“Código de buenas prácticas de 

transparencia en las políticas monetarias 

y financieras” enfocado a la transparencia 

en difundir información de los recursos 

administrados por cada Gobierno en su 

gestión, considerando las TIC, internet y 

las webs como herramientas 

imprescindibles, tal como lo mencionan 

Tranparency International (2014), World 

Bank (2004), UN (2005) y FMI (2023) y los 

autores Vargas, Delgadillo y Villca (2022). 

Para demostrar estas teorías veremos el 

modelo de la economía de Bolivia, para 

ello abordaremos el siguiente apartado. 

3. El crecimiento Económico, las 

TIC y la transparencia en Bolivia 

Bolivia, caracterizada a nivel 

internacional por su papel protagónico de 

crecimiento económico del PIB durante 

varios años, la baja y controlada inflación 

y un sistema financiero estable en moneda 

nacional, en la búsqueda de una relación 

de largo plazo entre crecimiento 

económico y desarrollo del sistema 

financiero, tal como lo venían estudiando 

Humérez y Yáñez (2010) y Diaz y 

Rocabado (2016). Según los autores 

Gutiérrez et al. (2009) analizan el proceso 

de determinación del crecimiento 

económico en Bolivia en función a 

medidas de profundidad financiera al igual 

que Morales (2007), los resultados 

sugieren que el sector financiero en 

Bolivia es demasiado pequeño, aun si el 

componente de la tasa de depósitos es 

alto como para tener un impacto 

significativo en el crecimiento económico 

del mismo modo coinciden autores en 

diferentes momentos Dell’ariccia et. al. 

(2008); Reinhart et. al. (2001) y Larrazabal 

(1989). Pero este escenario cambio, 

según las calificadoras de riesgo como es 

el caso de Standard & Poor’s (2023) 

donde Bolivia se encuentra en los Ratings 

bajó calificaciones soberanas de largo 

plazo paso de 'B' a '-B' por debilitamiento 

de la liquidez de la moneda externa, la 

perspectiva es negativa, debido a la 

variación de las Reservas Internacionales 

Netas.  

Ante lo mencionado, el Ministerio 

de Economía y Finanzas (2022) ratifica y 
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fomentan el dinamismo y el crecimiento 

económico basado en los recursos no 

renovables y el desempeño esperado 

resultante de varios proyectos de 

industrialización con sustitución de 

importaciones en proceso de 

implementación, en reemplazo a la 

exportación del Gas Natural, como la 

Planta Separadora de Zinc, el Proyecto 

del Mutún, la nueva Planta de Fertilizantes 

NPK, puesta en marcha de la Planta de 

Biodiésel, la entrada en producción a 

mayor escala de carbonato de litio y sus 

concentrados, acompañado de acciones 

orientadas a realizar un uso eficiente del 

gasto en la administración pública. 

 Por otro lado, el Ministerio de 

Desarrollo y Planificación (2002) 

fundamenta los lineamientos para la 

estrategia de Bolivia en la era digital y la 

transparencia de la información en Bolivia 

y los autores Vargas et. al. (2017) 

argumentan que es necesario que el 

Gobierno Electrónico entre en Bolivia y 

solucione y viabilice la Gestión Pública 

boliviana para la Eficiencia, la 

Transparencia y la Participación 

Ciudadana. 

 

Según los autores Afcha et. al. 

(1992) Bolivia siempre tuvo que afrontar 

desde los años 90 la vulnerabilidad 

externa, la política fiscal y ajuste 

macroeconómico y crecimiento, después 

de más de 30 años aun seguimos con los 

mismos síntomas que afectan al 

crecimiento económico de Bolivia, tras el 

agotamiento de exportación de gas 

natural, la caída de las reservas 

internacionales y el incremento de la 

deuda externa y la importación para la 

subvención de carburantes de diésel y 

gasolina que estudiamos de forma 

separada para su mejor comprensión y 

análisis en los siguientes apartados. 

3.1. La exportación del gas natural 

Desde el 2014, las exportaciones 

de Gas, el principal producto de Bolivia, ha 

disminuido constantemente debido a su 

menor producción, como consecuencia de 

la baja inversión ejecutada en los últimos 

años luego de la estatización de esta 

industria, y la menor demanda de sus dos 

únicos compradores Argentina y Brasil 

según datos del Banco Central de Bolivia 

(2022) y el Instituto Boliviano de Comercio 

Exterior (2022), véase la gráfica 1. 
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Gráfica 1. La exportación de gas de Bolivia en moneda extranjera 
Periodo: 2013 al 2022 (En millones de dólares) 

 

Fuente: Instituto Nacional Estadística (2023) e Instituto Boliviano de Comercio Exterior 
(2022) 
 

Según el Instituto Boliviano de 

Comercio Exterior (2022), Bolivia exportó 

en una década casi 27.761 mil millones de 

dólares por la venta de gas natural entre 

2013 y 2022, alcanzando su registro 

máximo en el año 2013 con 5.883 millones 

de dólares. Al 2022, las ventas externas 

de gas disminuyeron a 1.100 millones de 

dólares. Ello, sumado al fin del auge de los 

precios del gas, llevaron a una reducción 

en la entrada de divisas o dólares y de los 

ingresos fiscales, mientras que el gasto 

público se mantuvo en niveles elevados 

del 36% del PIB al 2022. 

 

 

3.2. Importación de carburantes 

diésel y gasolina 

Durante muchos años, según la 

información divulgada en su web por el 

Instituto Nacional de Estadística (2023) y 

los autores López y Baruch (2011), Bolivia 

ha mantenido un sistema de 

subvenciones a los precios de los 

combustibles, con el objetivo de mantener 

los precios al consumidor relativamente 

bajos y fomentar el crecimiento 

económico. Sin embargo, estas 

subvenciones han tenido un costo fiscal 

significativo para Bolivia, ya que han 

implicado un gasto importante en 

subvenciones para los combustibles 

(López y Baruch, 2011).  
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Según las fuentes oficiales 

difundidas en los informes del Instituto 

Nacional Estadística (2023) y el Instituto 

Boliviano de Comercio Exterior (2022) que 

pueden apreciarse en la gráfica 2, las 

importaciones de carburantes, como 

gasolina y diésel, aumentaron 

significativamente, pasando de 1.216 

millones de dólares en 2013 a 4.320 

millones de dólares en 2022, señalar que 

el año 2020 tuvo una disminución de 

carburantes por la pandemia del COVID-

19. Asimismo, la tendencia creciente 

constante del parque automotor, que pasó 

de 1.327 mil vehículos en 2013 a 2.494 a 

mil vehículos, y si sigue a este ritmo de 

crecimiento Bolivia necesitara más 

carburantes para su parque automotor 

(Instituto Boliviano de Comercio Exterior, 

2022). 

Gráfica 2. Bolivia importaciones de combustibles y número de vehículos 
Periodo: 2013 al 2022 (En miles y millones de dólares) 

 

Fuente: Instituto Nacional Estadística (2023) e Instituto Boliviano de Comercio Exterior 
(2022)

3.3. La reserva internacional netas 

Las Reservas Internacionales 

Netas en los últimos diez años, según 

informes del Banco Central de Bolivia 

(2023), disminuyeron de 15.123 mil 

millones de dólares en el 2014 a 3.796 mil 

millones de dólares para el 2022, ver 

gráfica 3. 
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Gráfica 3: Las reservas internacionales netas de Bolivia en moneda extranjera 
Periodo: 2013 al 2022 (En millones de dólares) 

 

Fuente: Banco Central de Bolivia (2023) 

 

3.4 La deuda externa 

En el reciente informe del Banco 

Central de Bolivia (2023) sobre la deuda 

externa durante los últimos diez años, es 

creciente y asciende a 12.000 mil millones 

dólares, tal como se puede apreciar en la 

gráfica 4. 

Gráfica 4: La deuda externa de Bolivia en moneda extranjera 
Periodo: 2013 al 2022 (En millones de dólares) 

 

Fuente: Banco Central de Bolivia (2023)
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4. Las etapas de inflexión y la 

escasez de moneda extranjera dólares 

Para el gobierno de Bolivia, la 

variable fundamental era la exportación de 

gas natural para generar ingresos en 

moneda extranjera, es decir dólares, 

mientras la exportación de gas cubría las 

obligaciones en moneda extranjera, 

seguida de las Reservas Internacionales 

Netas y posteriormente por la deuda 

externa, principalmente para cubrir las 

importaciones de subvención de 

carburantes de gasolina y diésel.  

Para su mejor comprensión y 

análisis identificaremos las etapas de 

inflexión que tuvieron estas variables 

macroeconómicas en el periodo 2013 al 

2022 y que se detalla a continuación 

véase gráfica 5. 

 
Gráfica 5: Las etapas de inflexión de Bolivia  
Periodo: 2013 al 2022 (En millones de dólares) 

 

Fuente: Instituto Nacional Estadística (2023), Instituto Boliviano de Comercio Exterior 
(2022) y Banco Central de Bolivia (2022) 
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Etapa 1. Exportación de Gas y el 

RIN llegan a su máximo y cubren las 

subvenciones carburantes: fue desde el 

año 2014 cuando las exportaciones de 

gas llegaron a su pico más alto de 5.911 

millones de dólares y del mismo modo el 

RIN alcanzo su nivel más alto de 15.023 

millones de dólares, desde ese año bajan 

las exportaciones de gas, el RIN y 

empieza a crecer la deuda externa, cada 

una de las tres variables con un mismo fin 

de cubrir principalmente la subvención de 

carburantes de diésel y gasolina, ver 

gráfica 5.  

Etapa 2. RIN intercepta con la 

deuda externa y las exportaciones de 

gas aun cubren las subvenciones de 

carburantes, desde el año 2014, se 

empezó a utilizar las RIN y empezó el 

declive de la misma y empezó a crecer la 

deuda externa hasta mediados del año 

2017 y 2018 donde se interceptan ambas 

el RIN y la deuda externa, teniendo un 

promedio de valor de 9.636 millones de 

dólares y la exportación de gas alcanza 

tan solo 2.548 millones de dólares menos 

de la mitad con respecto al año 2014, 

véase la gráfica 5, pero aún se contaba 

con moneda extranjera dólares para 

cumplir sus obligaciones como Estado de 

Bolivia. 

Etapa 3. Exportaciones de gas 

igualan con las subvenciones de 

carburantes y las reservas caen y la 

deuda externa en aumento, a mediados 

del año 2020 y 2021, se interceptan las 

exportaciones de gas natural y las 

subvenciones de carburantes, es el punto 

de inflexión, donde llega a su límite las 

exportaciones de gas de 1.753 millones de 

dólares aproximadamente, véase la 

gráfica 5. A partir de este punto se utilizan 

más reservas internacionales y más 

deuda en moneda extranjera.  

Etapa 4. Escasez de dólares, la 

exportación de gas y el RIN no cubren 

las subvenciones de carburantes y la 

deuda externa llega a su máximo, véase 

la gráfica 5, desde mediados del año 2017 

y 2018, y los años 2019, 2020, 2021 y el 

año 2022 la deuda externa crece 

significativamente llegando a un valor de 

12.664 millones de dólares, del mismo  las 

RIN con la misma tendencia pero 

decreciente hasta llegar a los 3.796 

millones de dólares y la exportación de 

gas llega a un mínimo de 1.100 millones 

de dólares para año 2022. En este año 

2022, nace el cuarto punto de inflexión 

donde empieza las políticas de captar 
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moneda extranjera ante la escasez de 

dólares por parte del Banco Central de 

Bolivia (2023), con el fin de tener mayor 

liquidez en moneda extranjera dólares 

para cubrir las obligaciones como son las 

subvenciones de carburantes, la 

amortización y los intereses de la deuda 

externa. 

A partir de esta cuarta etapa, la 

importación para subvención de 

carburantes supero a las exportaciones de 

gas y las reservas internacionales y lo que 

queda es la deuda externa y otros 

mecanismos de financiación y recursos 

económicos frescos para cubrir dichas 

obligaciones, o aplicar políticas 

estructurales. 

 

 

 

5. El deterioro del crecimiento 

económico del PIB en Bolivia 

A todo lo mencionado, el 

crecimiento económico de Bolivia se 

deteriora principalmente por los 

problemas que se agudizaron desde el 

año 2014 cuando las menores 

exportaciones y la constante caída del 

precio del gas disminuyeron 

significativamente al igual que la entrada 

de divisas o moneda extranjera, al punto 

de haber una escasez de dólares en toda 

la economía boliviana y las reservas 

internacionales se redujeron menos 3.500 

millones en febrero de 2023, según el 

último informe publicado de manera oficial 

por el Banco Central de Bolivia (2023), el 

Producto Interno Bruto (PIB) de Bolivia 

registró un crecimiento económico de 

3,48% para el año 2022, se estima para el 

años 2023 baje aun PIB de 2,7% según el 

Banco Mundial (2023), véase el gráfico 5. 
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Gráfica 6. Tasa de crecimiento Producto Interno Bruto de Bolivia  
Periodo: 2013 al 2022 (En porcentajes %) 

 

Fuente: Instituto Nacional Estadística (2022) y Banco Central de Bolivia (2022) 

 

De las teorías mencionadas sobre 

crecimiento económico, vemos que 

Bolivia está basada su economía en los 

recursos no renovables en el 

extractivismo de las materias primas, tal 

como lo mencionaban Martínez y Vidal 

(1995) y Mochón (2000) y exportar sin 

valor agregado los recursos no 

renovables. A la vez, la escasa 

transparencia de la divulgación de la 

información económica, monetaria y 

financiera, por parte del gobierno de 

Bolivia y, no cumpliendo los códigos de 

buenas prácticas de transparencia de los 

organismos internacionales FMI (1999), 

UN (2005) y la Transparencia 

Internacional (2014). 

Considerando las políticas 

laborales del gobierno de Bolivia, de hacer 

crecer día a día el aparato estatal hacia un 

mayor déficit fiscal, mayor corrupción y 

burocracia al no contar con capital 

humano cualificado, más bien partidario. 

Sin apoyar al aparato productivo privado, 

sumada la alta informalidad laboral y no 

apostando por la ciencia, investigación, 

desarrollo e innovación tecnológica a 

través del capital humano cualificado, 

pero pese a todo esto, Bolivia tuvo un 

crecimiento económico por varios años, 

principalmente por la venta de sus 

recursos no renovables, es decir un 

crecimiento económico de corto y 

mediano plazo y, no así el crecimiento 
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económico de largo plazo basada en los 

recursos no renovables. 

 

Podemos concluir que, para el 

gobierno de Bolivia, la variable 

fundamental era la exportación de gas 

natural para generar ingresos en moneda 

extranjera, es decir dólares, como 

pudimos ver en las etapas de inflexión, 

mientras la exportación de gas cubría las 

obligaciones en moneda extranjera, 

principalmente las importaciones de 

subvención de carburantes de gasolina y 

diésel. Pero el crecimiento económico de 

Bolivia se deteriora principalmente por los 

problemas que se agudizaron en la etapa 

1, desde el año 2014 cuando las menores 

exportaciones y la constante caída del 

precio del gas disminuyeron 

significativamente al igual que la entrada 

de divisas o moneda extranjera, y se 

agravaba la situación en las etapas 2 y 3 

y llegando a la etapa 4 al punto de haber 

una escasez de dólares en toda la 

economía boliviana y las reservas 

internacionales se redujeron hasta 3.500 

millones en febrero de 2023.  

 

Podemos concluir también que, de 

las teorías mencionadas sobre 

crecimiento económico, vemos que 

Bolivia está basada su economía en la 

exportación de los recursos no renovables 

en el extractivismo de las materias primas 

sin valor agregado. A la vez, Bolivia se 

caracteriza por una escasa transparencia 

de la divulgación de la información 

económica, monetaria y financiera y no 

como recomendaban los organismos 

internacionales FMI, UE, BM y la 

Transparencia Internacional.  

Por lo tanto, concluimos depender 

de los recursos no renovables da como 

resultado un crecimiento económico de 

corto y mediano plazo, pero no así de 

largo plazo. Bolivia no considero en su 

crecimiento económico a la ciencia, el 

conocimiento, la investigación, desarrollo 

y la innovación tecnológica, lo que 

desemboco en un alto nivel de empleo 

informal y sin sostenibilidad con un 

aparato productivo sin capital humano 

cualificado. 
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